VN M Cong ty C6 phan Sira Viét Nam (Vinamilk)

BAO CAO PHAN TiCH DAU TU | Uy ban Dau tu 9 vai trd | Ngay dir liéu: 2026-08-07
Tai liéu nodi bd - danh gia BIEU KIEN dau tu, khong phai khuyén nghi mua/ban

21/25 19/25 16/25 20/25 76/100

Chat lugng kinh Dinh gia Ky thuat RUi ro
doanh
Phan loai A Do tin cdy  Trung binh - cao Gia hién tai 63.000 VND
Vén héa 123.307 ty Nganh Food & Beverage GTGD TB 1T 278,4 ty/phién
Ky sé liéu 2026Q2 Trang thai  Du Lieu Moi Nhat Ngay quét 2026-08-07

Ung vién nghién cltu sdu — ma dau tién trong 20 bdo cdo dat loai A, nhung ludn diém dua trén ding MOT quy bat pha

1. Két luan cua Cha tich Uy ban

Sau bén nam EPS gan nhu ding yén (+2,5%/nam), quy 2/2026 doanh thu tang 12,7% va
LNST téng 28,0% so véi cung ky véi bién gdp 43,53% cao nhat 5 quy — trong khi P/E 12,03
nam & percentile 6,9% cta 29 quy va cé tic 7,11%.

m Budc ngoat sau bén nam di ngang: EPS chi di t&r 4.075d (2022) 1én 4.503d (2025), tdc 2,5%/nam. Quy
2/2026 doanh thu +12,7% va LNST c6 dong me +28,0% so véi cung ky — Vinamilk goi day la Igi nhuan quy
ky luc.

m Djnh gid thap th& hai trong lich si: P/E TTM 12,03 & percentile 6,9% cla 29 quan sat (min 11,25 - trung vj
16,30). brief.md bao 12,2%, tinh lai con thap hon.

m Ré hon trung vi nganh 33,5%: P/B + ROE = 11,43 so vdi trung vi nhém ICB 3577 la 17,20. Chi dat hon QNS
trong sau ma so sanh dugc.

m Chat lugng cao nhat trong 20 ma da soi: ROE 33,86% va tang ba ky lién (29,89 —» 31,74 - 33,86%), bién
gop 43,53%, kha nang thanh todn 1ai vay 36,76 lan, ty suat c6 tic 7,11%.

m Phién 07/08 déng clra gid TRAN 63.100d (+6,95%) v6i du mua tran 776.200 CP, khéi luong 1,61x TB20 va
nudc ngoai mua rong 992.713 CP. Gia da tang 13,29% trong mot thang.

2. Dbinh gia - Bear / Base / Bull

Gia muc tiéu So véi gia hién
(VND) tai

Kich ban

Gia dinh chinh

Quy 2/2026 la dot bi€n mot 1an: EPS quay vé mic 2025 la 4.503d va
P/E co vé day lich str 11,25 - 50.659d, lam tron 52.000d. Kich ban kich

Bear 52.000 -17,5% hoat: gid nguyén liéu sira bét nhap khdu tang lam bién gop rai khoi
43,53% vé vung 40%, hoac sirc mua ndi dia yéu khién doanh thu quay
lai nhip +3%/nam cla bén nam trudc.

EPS TTM 5.246d x P/E muc tiéu 13,7 lan. Gia dinh trung tdm: muc tang
trudng cla quy 2/2026 duy tri dugc mét phan — doanh thu cad nam
2026 tang 7-9% (so vGi 3,02% nam 2025) va bién gop gilt vung
42-43%. Tuong duong P/B 4,72 va ty suét c6 tic 6,23% & gia do.

Base 72.000 +14,3%

Nhip quy 2 kéo dai cd nam: EPS 2026 dat khodng 5.800d x P/E 15 =
87.000d. Pat bang ddng gia muc tiéu cta MAS ngay 04/08/2026 — bdo

Bull 86.800 +37,8% cdo méi nhat va cao nhat, chinh MAS da nang tir 76.800d 1&én 86.800d
chi sau ba thang. Cling gan muc 88.770d ma phép so peer chuan hod
cho ra.

Phuong phéap: Ap playbook “05_ban_le_tieu_dung.md’: P/E muc tiéu + EV/EBITDA + md hinh ¢& tlc. VNM |3
hang tiéu dung thuong hiéu, khong phai chu ky hang hoa.

KIEM CHUNG NGUQC COE budc loai mét phuong phap: ROE trung binh 4 ndm 26,00% chia P/B trung vj lich
st 4,706 cho COE ngu y chi 5,52% — dudi ngudng 8%. Khéng dugc dung P/B trung vi lich s&t lam neo. Day la

Nguén sé liéu: vnstock (KBS/VCI). Bdo cdo khdng phai khuyén nghi mua/ban. Nha dau tu tu chiu trdch nhiém véi quyét dinh cia minh. Trang 1
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ca thir ba sau VCB (6,75%) va GVR (3,66%); vGi VNM ly do la phan bu thuong hiéu ma thi truong ludn tra cho
c6 phiéu tiéu dung dau nganh.

Ba neo dung dugc. (1) P/E muyc tiéu 13,7 x EPS TTM 5.246d = 71.870d. Chon 13,7 ch khong phai trung vi
lich st 16,30 vi mat bang tang trudng cta VNM da ha han so vdi giai doan tao ra chudi P/E d6 — nhung cao
hon muc hién tai 12,03 d€ phan anh quy 2 bit pha. (2) M6 hinh ¢6 tic Gordon: DPS udc 4.485d (ty suat
7.11%), r = 11%, g = 4% - 64.071d. (3) Peer chudn hoa: vé trung vi P/B + ROE 17,20 ctia nhém ICB 3577 -
88.770d. Base chét 72.000d, nam gilra ba neo.

Céc con s6 nén: EPS TTM 5.246d (LNST c6 dong me TTM 10.962,9 ty + 2.089.955.445 CP) - P/E 12,03 tai gia
tran. BVPS suy ra 15.248d (tir pb 3,8694 cua VCI tai gid 59.000) - ROE trén vén cudi ky 34,40%, khép VCI
33,86%. EV/EBITDA 8,86 so véi nganh 11,01, ré hon 19,5%.

Percentile tu tinh lai: P/E 12,03 — percentile 6,9% trén 29 quan st (script bdo 12,2%); P/B 4,138 - 20,7%
(script bdo 4,9%, sai thap).

Bién an toan (Base vs gia hién tai): 14,1%

Bién dd dinh gia lich st theo quy (nguén VCI)

Hién tai i Trung vi Percentile
PE 13,59 11,25 14,82 16,36 19,01 24,4 12%
PB 3,71 3,56 4,18 4,81 6,27 9,48 5%

Dien bien gia 250 phien gan nhat (nghin VND) va khoi luong (trieu cp)

70 - — Gia dong cua —=—- MAS0 —=—- MAZ200

Bl | 1 1 1
2025-08-07 2025-12-04 2026-04-09 2026-08-07

3. S0 liéu tai chinh cét 16i

Chi tiéu 2022 2023 2024 2025 Xu huéng
Q1/26 16.149
A P Q2:16.725 - - Q2/26
Doanh thu thuan theo quy (ty) — — — Q4: 17.034 18.847

(+12,7% YoY)

41,98 - 40,45
Bién LN gép theo quy (%) 39,86 40,66 41,42 41,18 -»42,70 »
43,53

_ . Q1/262.429 -
LNST CB me quy (t7) - — - gij o Q2/26 3.167
T (+28,0% YoY)

4 nam chi
EPS (d6ng) 4.075 4.246 4.494 4.503 +2,5%/nam -
TTM 5.246

VCI cuéi ky:
ROEA (%) 24,80 26,16 26,38 26,64 29,89 -» 31,74
- 33,86

Q2/26 12,03
P/E (VCI, cubi quy) — — — 13,10 — percentile
6,9%

Nguén sé liéu: vnstock (KBS/VCI). Bdo cdo khdng phai khuyén nghi mua/ban. Nha dau tu tu chiu trdch nhiém véi quyét dinh cia minh. Trang 2
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Xu huéng

Hién tai 7,11 -
Ty suat ¢ tdc (%) 7 4 6 8 chi 3.800 ty
dot 2/2025

6T/2026 dang

3 A 2 ) —_
Tang truédng doanh thu nam (%) 1,58 +0,69 +2,34 +3,02 trén nhip +8%

Q2/26 61,08
Ng / VCSH (%) 47,74 50,38 52,18 54,60 — téang déu 5
nam
Chi phi 13i vay
Kha nang thanh toan 1ai vay (lan) 64,21 31,97 42,51 36,76 Q2/26 116,1
ty
On dinh
Dong tién HDKD / doanh thu (%) 14,72 13,07 15,68 13,62 13-16% suot 4
nam
Q2/26 131,6 -
Vong quay tién (ngay) — — — 134,2 ton kho 61
ngay

4. So sanh trong nganh

Vén héa Bién LN Bién LN

(ty) P/E aép rong No/VCSH

VNM * 123.307 11,248 3,869 0,339 0,198 0,422 0,159 0,611
MCH 178.266 25,203 9,521 0,401 0,212 0,456 0,219 0,742
MSN 97.918 14,343 2,42 0,194 0,054 0,316 0,103 1,884
SBT 18.974 22,895 1,606 0,073 0,023 0,1 0,031 2,08

QNS 17.287 8,926 1,624 0,184 0,13 0,339 0,169 0,488
KDC 14.389 30,006 2,431 0,076 0,038 0,197 0,062 0,962
VSF 13.574 454,627 5,878 0,013 0,004 0,097 0,004 1,927

Luu y: cac ty 1é tir VCI 6 dang thap phan (0.16 = 16%). Dau am cla CIR la quy udc dau ctia nguén dir liéu.

5. Panh gia theo 4 cua

Cua 1 - Chat luong kinh doanh 21/25

m ROE chdm tuyét d6i 6/6: 33,86% trén von cudi ky va tang ba ky lién ti€p (29,89 —» 31,74 - 33,86%). ROEA
theo nam cling tang déu bon nam tir 24,80% lén 26,64%. Khéng ma nao trong 20 ma da soi c6 ROE vlra cao
vlra 6n dinh nhu vay.

m Bién Igi nhuan cham 5/5: gop theo nam 39,86% — 41,18%, va theo quy vlra dat 43,53% — cao nhat trong
5 quy. Véi doanh nghiép tiéu dung, bién gbp mad réng trong khi doanh thu tang 12,7% la tin hiéu vé sic
manh thuong hiéu, khéng phai cat gidam chi phi.

m Nhung tang trudng chi dugc 3/6 — day la di€m yé&u that: bon nam lién doanh thu tang —1,58% — +0,69%
- +2,34% - +3,02% va EPS di tlr 4.075d Ién 4.503d, tdc 2,5%/nam. Quy 2/2026 bGt pha nhung méi la mot
quy.

m Dong tién 6n dinh, don bay tang dan: dong tién hoat déng gilr 13-16% doanh thu suét bén ndm. Nhung
ng/von chd tang lién tuc 47,74% — 54,60% (Q2/26 1én 61,08%) va kha nang thanh toan Iai vay gidm tu 64,21
xuéng 36,76 lan.

m Quan tri chdm 4/4: ty suat c6 tac 7,11%, riéng dot 2 nam 2025 chi han 3.800 ty. SCIC (36%) dang ky mua
1,4 triéu c6 phi€u trong 2026 va khéng ban; F&N Dairy 22,29%,; free float 40% v6i GTGD 278,4 ty/phién —
thanh khodan tét nhat trong 20 ma.

Nguén sé liéu: vnstock (KBS/VCI). Bdo cdo khéng phai khuy&n nghi mua/ban. Nha dau tu ty chju tréch nhiém véi quyét dinh ca minh. Trang 3
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Caa 2 - Pinh gia 19/25

m Percentile chdm 6/6 — thap th hai trong lich si. P/E TTM 12,03 nam & percentile 6,9% clUa 29 quan sat;
dai lich s&* min 11,25 - P25 14,61 - trung vi 16,30 - max 22,14. Chi c6 mét quy trong bady nam ré hon hién tai.
m Ré hon trung vi nganh 33,5%: P/B + ROE = 11,43 so v§i trung vi nhém ICB 3577 la 17,20 (da loai VSF c6
P/E 454,6). Thi tu: QNS 8,82 - VNM 11,43 - MSN 12,49 - SBT 21,90 - MCH 23,76 - KDC 32,17.

m Kiém chiing ngugc loai bd P/B trung vi lich si: ROE trung binh 26,00% chia P/B trung vi 4,706 cho COE ngu
y 5,52% — dudi ngudng 8%. Day la phan bu thuong hiéu, khéng phai kha néng sinh 16i, nén khéng dung lam
neo.

m Ba neo cho 64.071d - 71.870d - 88.770d. Base 72.000d nam gitra. EV/EBITDA 8,86 so vGi nganh 11,01
cing c6 thém: VNM ré hon mat bang nganh 19,5% trén thudc nay.

m Bién an toan +14,1% — chi dat 3/6 vi gi& da chay 13,29% trong mét thang va hém nay téng tran. O gia
tham chi€u 59.000d trugc phién, bién an toan la +22,0%, tldc phién tran da Iay di gan 8 diém %.

Cua 3 - Ky thuat & dong tién 16/25

m Diém ky thuat cao nhat trong 20 ma da soi. Gid 63.100 nam trén ca nam dudng MA: MA20 58.780
(+7,3%), MA50 57.348 (+10,03%), MA150 60.210, MA200 59.851 (+5,43%). Script van x&p hén hgp vi MA50
chua vugt MA150.

m SUc manh tuong déi rét manh & khung ngan: 1 thang +17,04 diém % va 3 thadng +15,25 so véi VNINDEX.
Hai khung dai con am: 6 thdang —8,31 va 1 nam —1,28.

m Khéi lugng xac nhan — cham 4/4: phién tran di kém 1,61x TB20 (7.708.200 CP, 476,3 ty). Day la ma dau
tién trong loat vugt ngudng 1,5x. Nudc ngoai mua rong 992.713 CP.

m Nhung RSI14 d3 Ién 68,0 — sat vlung qua mua. Vi tri 55,2% bién 52 tuan (ddy 53.260 - dinh 71.070), cach
dinh 12,6%. MACD histogram +0,2104.

m BG&i canh van chan diém: VNINDEX 1.771,60 dudi MA50 (1.799,37) va dudi MA200 (1.773,10) = cham 0/5.
Mét mé manh trong thi trudng y&u van phai chiu rai ro hé théng.

Cua 4 - Rui ro 20/25

m RUi ro cdu tric thdp — chadm 6/7: thi phan trén 50% nganh sira Viét Nam, xuat khdu 57 qudc gia, thuong
hiéu dau nganh. Free float 40% va GTGD 278,4 ty/phién la thanh khoan tét nhat trong 20 ma. Trir diém vi
SCIC ndm 36% va kha nang thodi vén nha nudc ludn la bién sé treo.

m RUi ro chu ky 4/5: nganh s(ta la hang tiéu dung thiét yéu nén phong tha tét. Bién s6 chinh la gid nguyén
liéu sira bot nhap khau va ty gid — hai th&r da gitp bién gop 1én 43,53% va cling cé thé dao chiéu.

m Dém bao vé 4/5: kha nang thanh toan Iai vay 36,76 lan, thanh toan hién hanh 1,96, dong tién hoat déng
13-16% doanh thu 6n dinh bén nam. Tri di€ém vi ng/vén chu tang lién tuc tir 47,74% 1én 61,08%.

m Risk/Reward 2,14:1 — cham 3/5. Bull 86.800d cho +37,6% so véi Bear 52.000d la —17,6%. Ty lé tot th(&
nhi trong 20 ma sau MBB.

m Radar SACH — khdng phat hién c& nao trong 30 ngay, khong trir diém. T chiic déng ky MUA 1 lugt (SCIC
400.000 CP ngay 09/07), BAN 0. D6 tin cdy dit liéu cham 3/3: chubi dinh gi& 29 quy, 6 bdo cdo CTCK trong
clra s6 90 ngay, playbook nganh c6 san.

6. Luan diém hai chiéu

Nguén sé liéu: vnstock (KBS/VCI). Bdo cdo khdng phai khuyén nghi mua/ban. Nha dau tu tu chiu trdch nhiém véi quyét dinh cia minh. Trang 4
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LUAN PIEM TANG (BULL)

m Quy 2/2026 doanh thu +12,7% va LNST +28,0%
svck — budc ngoat sau bén nam EPS ding yén.

m P/E 12,03 & percentile 6,9% cUa 29 quy; chi mét
quy trong bay nam ré hon.

m ROE 33,86% va tang ba ky lién, bién gbp 43,53%
cao nhat 5 quy.

m Ty suat c6 tlc 7,11% — cao nhat trong 20 ma da
soi, chi 3.800 ty dot 2/2025.

m Ré hon trung vi nganh 33,5% theo P/B + ROE va ré
hon 19,5% theo EV/EBITDA.

m Gid trén cd nam duong MA, khéi lugng phién tran
1,61x TB20, nuéc ngoai mua rong 992.713 CP.

m Sau bdo cdo CTCK trong 90 ngay déu MUA; MAS

LUAN PIEM GIAM (BEAR / phan bién)

m BOn nam lién EPS chi tang 2,5%/nam — quy
2/2026 méi la mot quy, chua thanh xu huéng.

m Gid da tang 13,29% trong mot thang va hdm nay
tran; bién an toan co tir 22,0% xuéng 14,1%.

m RSI14 68,0 sat vung qua mua sau chudi tang.

m Ng/von chu tang lién tuc tir 47,74% |1én 61,08%;
tra 1ai vay giam tur 64,21 xuéng 36,76 lan.

m Bién gbp 43,53% phu thubc giad stra bét nhap
kh&u — bién s6 ngoai tam ki€m soéat.

m SCIC ndm 36%, kich ban thodi vén nha nudc luén
treo trén dau.

m VNINDEX van dudi MA50 va MA200; m& manh
trong thi truong y&u van chiu rdi ro hé théng.

vlra nang muc tiéu tir 76.800 |Ién 86.800d.

7. Rui ro chinh & gia dinh then chét

Tac déng néu xay ra

Quy 2/2026 I3 dot bién mét 1an, khéng I3p EPS quay vé muic 2025 (4.503d) va P/E co vé day lich st 11,25

lai Cao cho gid 50.659d, tlc —19,7% tUr 63.100d. Day la toan bo luan
i diém Bear
i A e 1A R R oS D Gia vén quy 2 la 10.643,3 ty; méi 5% tang chi phi ddu vao an
Gi': I IS Sl e A ) 15 Cao khoang 532 ty/quy = 13,6% LNTT quy dé. Bién gép 43.53%
9 xudng 40% I&y di khodng 665 ty/quy
Ng/vén chl 47,74% — 61,08%; kha nang thanh toan 1ai vay giam
Pon bay tang lién tuc ndm nam Trung binh  tUr 64,21 xuéng 36,76 lan. Chi phi 1di vay quy 2 da la 116,1 ty so
vGi 85,2 ty cung ky (+36,3%)
Lugng c6 phiéu tuong duong 752 triéu don vi — gap 158 lan khéi
SCIC thodi von 36% Trung binh  lugng giao dich trung binh mot phién. Moi théng tin vé 16 trinh
thodi von sé tao ap luc cung 16n
Bién an toan tir +22,0% (gia 59.000d) xuéng +14,1% chi sau mot
Gid da chay trudc, bién an toan co lai Trung binh  phién. RSI 68,0 va vi tri 55,2% bién 52 tudn cho thay phan dé

nhat cta nhip tang cé thé da qua

Gia dinh then chét cua luan diém (néu sai » luan diém sup do)

m P/E muc tiéu 13,7 lan — cao hon muc hién tai 12,03 nhung thap hon trung vi lich s 16,30. M6i 1 don vi
P/E lam gia Base d6i 5.246d. Day la bi€n sé nhay nhat.

m Doanh thu 2026 tang 7-9% (so véGi 3,02% nam 2025) va bién gop gilr viing 42-43%. Néu quay lai nhip
+3%/nam, Base vé vung 60.000d.

m EPS TTM 5.246d la s6 that da tinh t&r bon quy gan nhat, khéng phai du phéng. Nhung 30,2% cta nd dén tir
riéng quy 2/2026.

m KHONG dung P/B trung vi lich st 4,706 1am neo: COE ngu y ti mtc dé chi 5,52%, phan &nh phan bu
thuong hiéu ch khong phai kha nang sinh |oi.

m C§ tlc tién mat duy tri quanh 4.500d/CP. Néu bi cat vé 3.000d, mé hinh Gordon cho gi& 42.857d va luan
diém cé tlc mat hiéu lyc.

Pi€m pha vo luan diém (invalidation)
m Quy 3/2026 doanh thu tang trén 8% svck va bién gép gilr trén 42% — budc ngoat dugc xac nhan, Base 1én
80.000d.

m Bién gop roi xuéng dudi 40% - luan diém Bull mat nén tang, Base vé 60.000d.

m Ng/vén chu vugt 70% hoac kha nang tra 13i vay xuéng dudi 25 1an - chat lugng bang can doi xau di ro.
m Cong bd 16 trinh thodi von cu thé clia SCIC - &p luc cung 752 triéu c6 phiéu, phai tinh lai toan bé.

m VNINDEX I3y lai MA50 (1.799,37) va MA200 - C(ra 3 tang thém 5 diém, téng diém vugt 80.

Nguén sé liéu: vnstock (KBS/VCI). Bdo cdo khéng phai khuy&n nghi mua/ban. Nha dau tu ty chju tréch nhiém véi quyét dinh ca minh. Trang 5
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8. Bang diéu kién hanh déng

Piéu kién can théa trudc khi gidi ngan

O O Cung cép 4 dir kién con thiéu: khung thoi gian ndm gilr, muc 16 t6i da chdp nhan, danh muc hién tai, ty
I& tién mat

[0 O Cho gia diéu chinh vé ving MA20 (58.780) thay vi dudi & gia trdén — bién an toan khi dé la +22,5%

0O O BCTC quy 3/2026 xac nhan doanh thu van tang trén 8% svck — hién chi c6 moét quy

O O RSI14 ha vé dudi 60 — hién 68,0, sat vuing qua mua

O O VNINDEX lay lai MA200 (1.773,10) — hién con dudi 0,08%, sat nhat trong nhiéu tuan

Piéu kién gia tang ty trong

O

O Doanh thu quy 3 tang trén 8% svck va bién gop gilt trén 42%

O Gid vugt va gilr trén 65.000 vai khoi lugng =1,5x TB20 tdc =7,13 triéu CP

O MA5O0 (57.348) vugt |én trén MA150 (60.210) - xé&p I6p MA chuyén sang tang hoan hao
O P/E TTM van dudi 14,0 sau khi gia tang (tuong duong gid =73.400d)

O SCIC hoac F&N tiép tuc dang ky mua thém

Ooo00oOood

Piéu kién giam ty trong / thoat

O O Bién lgi nhuan g6p quy xudng dudi 41% — mat 2,5 diém % so vdéi hién tai
O O Doanh thu quy quay lai nhip tang dudi 4% svck nhu bén nam trudc

O O Ng/von chd vugt 70% hoéc chi phi lai vay vugt 150 ty/quy

O O Mat MA50 (57.348) vdi khéi lugng =1,5x TB20

O O Cat c6 tic xubng dudi 3.500d/CP

Diéu kién HUY luan diém (cat 16 vo diéu kién)

O O Mat vi thé thi phan trén 50% nganh sira Viét Nam

O O Bién gbp vé vung 36-38% va duy tri hai quy — thap hon ca mic 39,86% cla nam 2022
O O SCIC ban ra quy md I6n trén thi trudng thay vi chuyén nhugng thoa thuan
O
O

O Dong tién hoat dong xudng dudi 10% doanh thu — nén tang cda c¢6 tdc 7,11%
[0 Gid mat day 52 tuan 53.260 véi khaéi lugng 16n

9. Quan ly vi thé

KHONG THE XAC DINH - thiéu 4 dit kién nha dau tu (khung thai gian, mic 16 chap nhan,

Ty trong toi da dé xuat danh muc, tJ I& tién mat)

Ty trong va diém cét 16 1a KHUNG THAM CHIEU, phai diéu chinh theo quy mé, muc chiu 16 va danh muc thuc té ctia nha dau tu.

10. Catalyst theo méc thoi gian

Su kién / dong luc Tac dong ky vong

BCTC ban nién 2026 soét xét (han 29/08/2026) — s6 chinh thiic Xac nhan ngubn goc muc tang bién

0-1 thang . . AN . R gop 1én 43,53% la bén vimng hay do
cho 6 thang lai 5.595,8 ty va giai trinh da cong bé ngay 31/07 gia nguyén liéu thuan loi nhat thai
, A < ) Trén 8% — budc ngoat dugc xac
1-3 théng Sg;chqt‘:\{j 3C/62°i2§ rf:f"tfgé 1:; ;Vcciukr]g'nd“y nhat guan trong: nhan, Base I&n 80.000d. V& dudi 4%
giunhtp ° 9 - quy 2 13 dét bién, Base vé 60.000d
La bién s6 cung 16n nhat — gap 158
L6 trinh thodi vén cia SCIC (hién ném 36% tuong duong 752 trieu |2 khGi 1ugng giao dich trung binh
3-12 thang - - o tuong 9 ! mét phién. Nhung SCIC dang MUA

€0 phieu) vao (1,4 triéu CP trong 2026), tin hiéu

nguagc lai

Nguén sé liéu: vnstock (KBS/VCI). Bdo cdo khéng phai khuy&n nghi mua/ban. Nha dau tu ty chju tréch nhiém véi quyét dinh ca minh. Trang 6



Cong ty C6 phan Sita Viét Nam (Vinamilk) | 2026-08-07

én / dong luc Tac dong ky vong

Quyét dinh bién gép — th(r vira 1én
43,53%, cao nhat 5 quy. Mdi 5% tang
chi phi dau vao lay di khoang 532 ty
lgi nhuan/quy

Lién tuc Gia sita bot nguyén liéu nhap khdu va ty gid USD/VND

10b. Poi chiéu véi consensus céng ty chirng khoan

8 bao cao - thap nhat 66.500 - trung vi 73.600 - cao nhat 86.800

Base cla Uy ban nam trong dai khuyén nghi cla thi truong.

Khuyén nghi Gia muc tiéu 3 So véi gia HT
MAS (Mirae Asset) MUA 86.800 2026-08-04 +47.1%
rngSa; fj‘: o MUA 76.800 2026-05-05 +30.2%
NHSV MUA 75.000 2026-05-28 +27.1%
SSV (Shinhan) MUA 73.700 2026-06-26 +24.9%
YSVN MUA 73.500 2026-05-18 +24.6%
ACBS MUA 72.000 2026-05-11 +22.0%
VPX - ngoai cuaso NAM GIU 67.200 2026-04-06 +13.9%
VDS (VDSC) MUA 66.500 2026-06-22 +12.7%

Nguén: Finhay. Pay 1a DU LIEU THAM KHAO, khong phai két luan.

11. Dit liéu thi€u & gidi han cua bdo cdo

m Nguyén nhan cu thé ctia muc lgi nhuan ky luc quy 2/2026 — Vinamilk da céng bé giai trinh ngay 31/07 nhung ndéi dung chi
ti€t khong c6 trong dir liéu; day la di€m mau chét dé biét muc tang cé bén khéng.

m Gid sra bot nguyén liéu nhap khiu va ty gid dp dung — hai bién quyét dinh bién gép 43,53%, khdng cé trong vnstock |1&n
Finhay.

m Cd cdu doanh thu theo kénh va thi truong (ndi dia, xuat khdu 57 qudc gia, chi nhanh nudc ngoai) tai ky 2026Q2.

m Nguyén nhan phién tran ngay 07/08/2026 — radar sach, tin gan nhat la 31/07. Cung ngay GVR cling tang tran, ggi y c6 yéu
to thi truong chung chua xac dinh dugc.

m Company.insider_trading khéng lay dugc (RetryError) va 4 dir kién nha dau tu: khung thai gian, muc 16 chdp nhan, danh
muc, ty Ié tién mat.

m D{r liéu giao dich ndi bd chi tiét (API 16i) - d& dung muc Su kién thay thé.

B&o c&o nay danh gia DIEU KIEN dau tu, khong dua ra khuyén nghi MUA hay BAN. SG liéu dugc 18y tir vnstock (nguén KBS/VCI)
tai ngay ghi trén bdo cdo va cé thé khac véi bao céo tai chinh kiém toan day da. Cadc muc dinh gia la két qua cua giad dinh dugc
néu rd trong bdo cdo - néu gia dinh sai, két qua sai. Nha dau tu phai tu ki€m ching s6 liéu géc va tu chiu trach nhiém véi quyét
dinh cta minh.

Nguén sé liéu: vnstock (KBS/VCI). Bdo cdo khdng phai khuyén nghi mua/ban. Nha dau tu tu chiu trdch nhiém véi quyét dinh cia minh. Trang 7



