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Chat lugng kinh Dinh gia Ky thuat RUi ro
doanh
Phan loai B Do tin cdy  Trung binh - cao Gia hién tai 53.000 VND
Vén héa 11.017 ty Nganh Food & Beverage GTGD TB 1T 11,8 ty/phién
Ky sé liéu 2026Q2 Trang thai  Du Lieu Moi Nhat Ngay quét 2026-08-03

Doanh nghiép tét, gid hop ly — diém cao nhat trong 17 mé& da soi, nhung dé thi van dang & 6,4% bién 52 tuan

1. Két luan cua Cha tich Uy ban

Loi nhuan gép quy 2 tang 12,1% so véi cung ky va bién goép dat 20,60% — cao nhat 5 quy
— nhung LNST giam 8,9% vi doanh thu tai chinh hut 53,8%; hoat ddng cét 16i dang tét Ién
trong khi P/B 1,174 nam & percentile 6,9% cua 29 quy.

m Phan gidm khéng nam & kinh doanh: quy 2/2026 so véi cung ky — doanh thu +7,9%, lgi nhuan gép
+12,1% (709,6 so véi 633,3 ty), bién gop 20,60% so vai 19,84%. LNST gidm 8,9% vi doanh thu tai chinh roi
tlr 112,3 xudng 51,9 ty va chi phi tai chinh tang tir 4,5 1&€n 34,4 ty.

m P/B 1,174 & percentile 6,9% cla 29 quy — gan sat day lich st 1,082 va dudi P25 (1,306). brief.md bao
14,6%; P/E thuc 31,0% ch( khong phai 46,3%.

m Mua lai va HUY 15 triéu c8 phiéu quy ngay 19/06/2026 — sé ¢S phiéu giam tir 224,45 xudng 209,45 triéu
(—6,7%). Hanh déng phan bé vén hiém & Viét Nam. BSC luu y gid hién tai dang dudi vung doanh nghiép da
mua vao.

m Bang can déi va dong tién tét nhat trong 17 ma déa soi: dong tién hoat ddng bang 20,02% doanh thu, kha
nang thanh toan lai vay 33,37 lan, ng/vén cha 0,383, thanh toan hién hanh 2,82.

m Bién do chu ky hep han hdn chan nudi heo: bién gdép nam dao déng 14,88-22,49% (1,51 1an) trong khi
HPA la 4,1 1an va DBC 2,2 lan. Cong lgi thé thué chéng ban phé gid 0 USD/kg tai My.

2. Pinh gia - Bear / Base / Bull

Gia muc tiéu So véi gia hién
(VND) tai

Kich ban

Gia dinh chinh

Bién gbp vé 14,88% nhu nam 2023 (hién TTM 17,57%) — LNST khoang
938 ty, EPS 4.478d. P/B vé 0,93 — dudi ca day lich sir 1,082 vi thi

Bear 42.000 -20,8% truong dinh gia lai rdi ro thué quan. Kich ban kich hoat: mat lgi thé
thué chéng ban pha gid 0 USD/kg trong ky ra soat ti€p theo, hodc thué
d6i tng My nang trén mdc 20%, hodc cau My yéu kéo dai sang 2027.

EPS chu&n hoa qua chu ky 7.138d x P/E 9,0 Ian. Gia dinh trung tam:
LNST c6 déng me 2026 dat khoang 1.526 ty (trung vi 8 du phéng CTCK,

Base 64.000 +20,8% dai 1.400-1.721 ty), bién gdp gilt vung 17-18%, va doanh thu tai chinh
6n dinh & mic ma6i khodng 50-60 ty/quy thay vi 110 ty nhu 2025.
Tuong duong P/B 1,418, van dudi trung vi lich st 1,496.

LNST 2026 dat 1.721 ty nhu FPTS du phéng (+21,4%) - EPS 8.217d x
P/E 9,1 = 74.775d. P&t bang gid muc tiéu cta NHSV (06/06/2026);
Bull 75.000 +41,5% khéng Idy muc 83.000d cla CSI vi d6 la diém cao cuc tri trong 8 béo
cdo. Gia dinh: cau My phuc h6i manh nla cu6i 2026 nhu BSC va SSI ky
vong, ton kho tai My & muc thap, gid cé tra neo cao.

Phuong phéap: Ap playbook 07 _chan_nuoi_thuy san.md’: P/E trén EPS chudn hod qua chu ky. VHC la thuy
san xuat khdu — cung nhém ICB 3573 nhung bién dé chu ky hep hon nhiéu so vdi chan nubi heo: bién gép

Nguén sé liéu: vnstock (KBS/VCI). Bdo cdo khdng phai khuyén nghi mua/ban. Nha dau tu tu chiu trdch nhiém véi quyét dinh cia minh. Trang 1
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nam 22,49% (2022) - 14,88% — 15,14% — 16,97% (2025), dao dong 1,51 lan so vaéi 4,1 1an cda HPA.

EPS chudn ho& 7.138d = 25% x EPS dinh 2022 (9.500d, quy vé 209,45 triéu CP hién tai) + 50% x EPS giira
chu ky 7.286d (trung vi 8 du phdng 2026 cla cac CTCK: 1.526 ty) + 25% x EPS day 2023 (4.4784).

P/E muc tiéu 9,0 Ian — playbook cho 8-10 lan khi ng/VCSH < 0,5; VHC & 0,383 va dugc chon can trén vi dong
tién hoat dong 20,02% doanh thu, kha nang tra l1ai vay 33,37 lan, va lgi thé thué chéng ban phé giad 0 USD/kg
tai My (POR21) ma 4/8 bédo cdo CTCK déu nhan manh. Base = 7.138 x 9,0 = 64.238d, chot 64.000d (P/B
1,418 — van dudi trung vi lich str 1,496).

Percentile tu tinh lai (brief.md sai ca hai): P/B 1,1742 - percentile 6,9% trén 29 quan sat (script bdo 14,6%);
P/E 8,1456 — 31,0% (script bdo 46,3%). Dai P/B lich st: min 1,0823 - P25 1,3061 - trung vi 1,4962.

Kiém chéo peer — va ly do khéng dung lam neo: P/B + ROE cla VHC la 7,85 so vdi trung vi nhém 3573 la
6,02, tic dat han 30%. Nhung trung vi d6 bi kéo xuéng bdi cdc ma chan nudi heo (HPA, DBC, BAF) dang &
hoac vira qua dinh chu ky vai ROE bj théi phong. So sanh khap khiéng nén chi chdm 3/6, khong dung lam
neo dinh gia.

BVPS 45.137d suy ra tir gid + pb (VCI 2026Q2), khdp trong 0,9% véi BVPS c6ng bé clia KBS cudi 2025
(44.752,65d).

Bién an toan (Base vs gia hién tai): 20,8%

Bién dé dinh gia lich st theo quy (ngudn VCI)

Hién tai i Percentile
PE 8,88 3,32 6,91 9,34 11,65 22,5 46%
PB 1,25 1,08 1,38 1,64 1,96 3,29 15%

Dien bien gia 250 phien gan nhat (nghin VYND) va khoi luong (trieu cp)

= Gia dong cua === MAS50 === MAZ200
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3. So liéu tai chinh cét 16i

Chi tiéu Xu huéng

. . Q1/26 2.955 -
Doanh thu thuan theo quy (ty) — — — Q3:3.471 Q2/26 3.444

Q4:2.710 (+7,9% YoY)

TT™M 17,57 —
Bién LN gbop nam (%) 22,49 14,88 15,14 16,97 tang 3 quy
lién
A N , Q2:19,84 - Q1/26 14,60 —»
0, —_ —_ —
Bién LN gop theo quy (%) Q4:17,93 Q2/26 20,60
A 2 g . Q2/26 709,6
LN g6p quy (t) — = — Q2:633,3 (+12,1% YoY)
. ) Q1/26 73,9 =
Doanh thu tai chinh quy (ty) — — — 8; ﬂg; Q2/26 51,9
’ ’ (—53,8%)
, . Q2/26 469,1
LNST CDb me quy (ty) — — — 8i g;;‘i (—8,9% YoY) -
’ ’ TTM 1.445,7

Nguén sé liéu: vnstock (KBS/VCI). Bdo cdo khdng phai khuyén nghi mua/ban. Nha dau tu tu chiu trdch nhiém véi quyét dinh cia minh. Trang 2
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Xu huéng

TTM trén
EPS (dong) 10.808 4.999 5.489 6.319 209,5 triéu CP:
6.902

VCI quy: 17,00

ROEA (%) 29,65 11,96 14,82 15,83 51496

Q2/26 38,30
No / VCSH (%) 50,54 39,01 36,03 33,48 — van thap
nhat nhém

Cao nhat
Kha nang thanh toan 1ai vay (lan) 24,92 9,59 21,25 33,37 trong 17 ma
da soi

T6t nhat trong
Dong tién HDKD / doanh thu (%) 12,12 5,45 16,57 20,02 17 ma - HPA
am 183%

Q2/26 1,174
P/B (VCI, cudi quy) — — — 1,425 (Q4) — percentile
6,9%

4. So sanh trong nganh

Vén héa Bién LN Bién LN

(ty) gép rong NQ/VCSH

VHC * 11.017 8,146 1,174 0,15 0,107 0,176 0,122 0,383
HAG 17.800 4,998 1,124 0,242 0,126 0,341 0,492 0,63

BAF 11.031 114,549 2,49 0,022 0,008 0,136 0,015 2,103
HPA 9.183 6,985 2,062 0,343 0,261 0,251 0,182 0,18

HNG 7.648 -7,882 6,394 -0,709 -0,05 0,223 -1,371 16,533
DBC 7.027 6,085 0,825 0,14 0,071 0,155 0,073 1,081
MPC 6.013 8,447 1,109 0,136 0,066 0,129 0,041 1,166

Luu y: cac ty 1é tir VCI 6 dang thap phan (0.16 = 16%). Dau am cla CIR la quy udc dau ctia nguén dir liéu.

5. Panh gia theo 4 cua

Cua 1 - Chat luong kinh doanh 19/25

m Hoat dong cot 16i dang tét 1én, va day la diéu bang lgi nhuan che mat: quy 2/2026 so véi clng ky, doanh
thu +7,9% va Igi nhuan gop +12,1%. Bién gdp quy dat 20,60%, cao nhat 5 quy; bién gép TTM tang ba quy
lién 1én 17,57%.

m Phan gidm dén tlir hoat dong tai chinh: doanh thu tai chinh 112,3 - 51,9 ty (—53,8%) va chi phi tai chinh
4,5 - 34,4 ty. Day la |ai tién gli va chénh léch ty gid — khéng phai nang luc kinh doanh, nhung cling la
nguon thu that dang mat di.

m Chét lugng tai chinh tét nhat trong 17 m& — cham 4/4: dong tién hoat déng bang 20,02% doanh thu (HPA
am 183%, DBC duong 8,67%), kha nang thanh toan 1ai vay 33,37 lan, ng/von chu 0,383, thanh toan hién
hanh 2,82, ton kho 104,2 ngay — ngan nhat nhém 3573.

m Phan bé von cham 4/4: mua lai va huy 15 triéu c6 phiéu quy ngay 19/06/2026, gidm 6,7% s6 c8 phi€u luu
hanh — hanh dong hiém gap & Viét Nam va lam tang EPS truc tiép. Cong ¢ tirc tién mat 2.000d/CP déu dan,
ké& hoach 2026 nang Ién 3.000d.

m Nhung tang trudng dai han chua thuyét phuc: doanh thu thuan +46,13% (2022) » —24,17% - +24,72%
- —3,93% (2025), va EPS 10.808d clia nam 2022 van la dinh chua vuot qua. Pay la ly do tiéu chi tdng trudng
chi dugc 3/6.

Nguén sé liéu: vnstock (KBS/VCI). Bdo cdo khéng phai khuy&n nghi mua/ban. Nha dau tu ty chju tréch nhiém véi quyét dinh ca minh. Trang 3
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Caa 2 - Pinh gia 18/25

m Cua dinh gid cao nhat trong 17 ma da soi. P/B 1,1742 nam & percentile 6,9% cla 29 quan sat — gan sat
ddy lich sir 1,0823 va duéi P25 (1,3061). P/E 8,1456 & percentile 31,0%.

m Dbrief.md sai ca hai chi s6: bao P/B percentile 14,6% (thuc 6,9%) va P/E 46,3% (thuc 31,0%). Da tu tinh lai
tlr chudi VCI 29 quy.

m Bién do chu ky hep cho phép P/E muc tiéu cao hon: bién gép nam dao dong 1,51 lan (14,88-22,49%) so
véi 4,1 1an cla HPA va 2,2 1an ctia DBC. V4éi ng/VCSH 0,383, playbook cho phép P/E 8-10; chon 9,0 — Base
64.238d.

m Bién an toan +20,8% — cao nhat trong 17 ma va la ma dau tién cé Base nam trong dai gid muc tiéu clha
cac cdng ty ching khoan (60.300-83.000d, 8 bao cado trong 90 ngay, trung vi 69.6504d).

m Peer chi chdm 3/6 va khong dung lam neo: P/B + ROE cta VHC la 7,85 so vdi trung vi nhdém 6,02, nhung
trung vi dé bi kéo xudng badi cac ma chan nubi heo dang & dinh chu ky véi ROE théi phong. So sanh thuy san
xuat khdu véi chan nudi heo la khap khiéng.

Cua 3 - Ky thuat & dong tién 8/25

m Xé&p I6p MA hén hgp, chua phai gidm hoan hdo: MA200 58.417 van nam dudi MA150 59.051. Gia 53.000
dudi MA20 55.400 (—4,3%), MA50 57.202 (—7,35%) va MA200 (—9,27%). Cau tric xau nhung chua géy hoan
toan nhu DBC va MBS.

m Vitri 6,4% bién 52 tuan (ddy 51.900 - dinh 69.200): cach day chi 2,1%. RSI14 35,7 — thap nhat trong 17
ma, sat vung qud ban.

m Nhung khung mét ndm khoé han hadn nhém: gia chi gidam 3,11% trong mét nam va 4,5% tir ddu nam, so
vGi DBC —36,07% va MBS —27,68%. Sic manh tuang déi: 1 thang —5,29 - 3 thdng —6,89 - 6 thang —5,70 - 1
nam —20,44 diém % — am ca bon nhung bién dé déu dudi 7 di€m & ba khung ngan.

m Khéi lugng phién cuéi 1,41x TB20 — cao nhét trong loat gan day. Nhung nén thanh khoan méng: GTGD
trung binh 1 thang chi 11,8 ty/phién (210.288 CP), thap th( hai sau HPA.

m BG&i canh van xau: VNINDEX 1.762,84 dudi ca MA50 (1.807,28) 1an MA200 (1.772,74) —» chdm 0/5. ATR14
2,56%, MACD histogram —0,1839 van am.

Cua 4 - Rui ro 19/25

m CUa rui ro cao nhat trong 17 ma. RUi ro cau trdc cham 5/7: ng/von chu 0,383, tién mat rong 16n, thanh
todn hién hanh 2,82. Trur diém vi tap trung thi truong My (3.656 ty = 30,4% doanh thu 2025) va GTGD chi
11,8 ty/phién.

m RUi ro chu ky 3/5 — nhe hon chan nubi heo: bién gép dao dong 1,51 lan thay vi 4 lan. Rui ro chinh la chinh
sach ch& khong phai gid hang hoa: thué déi ing My 20% va ky ra soat thué chéng ban phéa gia. Hién VHC
hudng muic 0 USD/kg (POR21), theo SSI tao lgi thé chi phi 5-10% so v&i d6i thu.

m Dém bao vé chdm 5/5: kha néng thanh toan Iai vay 33,37 lan va dong tién hoat déng 20,02% doanh thu —
ca hai déu la mic tot nhat trong 17 méa da phan tich. Doanh nghiép nay s6ng thodi mai qua mét chu ky xau.
m Risk/Reward 2,00:1 — cham 3/5. Bull 75.000d cho +41,5% so véGi Bear 42.000d la —20,8%. Can déi hon
han HPA (0,79:1).

m Radar SACH — khdng phéat hién cd nao trong 30 ngay, khong trir diém. D6 tin cay dir liéu chadm 3/3: chubi
dinh gia 29 quy, 8 béo cdo CTCK trong clra s6 90 ngay (nhiéu nhat trong loat sau MBB), playbook chuyén
nganh da cé.

6. Luan diém hai chiéu

Nguén sé liéu: vnstock (KBS/VCI). Bdo cdo khdng phai khuyén nghi mua/ban. Nha dau tu tu chiu trdch nhiém véi quyét dinh cia minh. Trang 4
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LUAN PIEM TANG (BULL)

m Loi nhuan gbp quy 2 tang 12,1% svck va bién gbp
20,60% — cao nhat 5 quy; c6t 16i dang khoé Ién.

m P/B 1,174 & percentile 6,9% cla 29 quy, gan sat
day lich sr 1,082.

m Mua lai va huy 15 triéu c6 phi€u quy (—6,7% sé
CP); gié hién duéi vung doanh nghiép da mua.

m DoNg tién hoat déng 20,02% doanh thu va tra 13i
vay 33,37 lan — t6t nhat trong 17 ma da soi.

m Thué chong ban phé gid 0 USD/kg tai My tao Igi thé
chi phi 5-10% so v&i doi tha.

m Bién dé chu ky chi 1,51 Ian, hep hon nhiéu so véi
chan nudi heo (4,1 1an).

m Tam bdo cdo CTCK trong 90 ngay, trung vi
69.650d, khéng bdo cdo nao dudi gid hién tai.

7. Rui ro chinh & gia dinh then chét

LUAN PIEM GIAM (BEAR / phan bién)

m Doanh thu tai chinh hut 53,8% svck — nguén thu
that dang mat, khéng chi la ky thuat ké toan.

m EPS 10.808d clia nam 2022 van la dinh chua vuot
qua sau boén nam.

m Tap trung thi truong My 30,4% doanh thu; thué
doi ing 20% va rai ro ky ra soat chéng ban pha gia.
m Doanh thu thdng 6 gidm 14% so véi thang trudc
(cbng b6 23/07/2026).

m Vi tri 6,4% bién 52 tuan, cach day chi 2,1%; gia
dudi MA200 9,27%.

m Thi truong Trung Quéc gidm 33,6% trong 2025 —
VHC dang mat thi phan 6 dé.

m GTGD chi 11,8 ty/phién véi free float 45% —
thoat vi thé 16n khéng dé.

Tac déng néu xay ra

Mat lgi thé thué chéng ban pha gia 0

SSI udc lgi thé nay bang 5-10% chi phi; mét di thi bién gbp giam

USD/Kg tai M§ Cao khoang 3-5 diém % trén 30,4% doanh thu dén tir My, tuong
9 tal fy duong 150-250 ty loi nhuan/ndm = 10-17% LNST TTM
Da gidm 60,4 ty trong mot quy so véi cung ky = 12,9% LNST CD
Doanh thu tai chinh ti€p tuc hut Cao me quy 2. Néu vé 0, mat thém khodng 52 ty/quy = 208 ty/nam =
14,4% LNST TTM
S&u trong tdm béo cdo CTCK dat luan diém Ién gia dinh cau My
A nre S LA N héi ntra cudi 2026. Doanh thu thang 6 da gidm 14% so véi thang
Cau My phuc hoi cham hon ky vong Cao truéc — tin hiéu ngugc. Néu doanh thu 2026 di ngang thay vi
+4-17%, LNST vé vung 1.300 ty va Base ha vé 55.000d
. A ria i Loa Gid von quy 2 la 2.734,8 ty; mbi 5% tang chi phi dau vao an
Gia nguyén licu thuc an thuy sanva chi o\ pinh  Kkhoang 137 ty/quy = 23,9% LNTT quy dé. FPTS néu gié ba dau
phi van chuyén N . AT ; SIS <
nanh va xung dot dia chinh tri la rdi ro trong yéu
Thanh khoan c8 phiéu 11,8 ty déng/phién Trung binh Mot vi thé 20 ty bang 1,7 phién giao dich trung binh; ATR 2,56%

nén truot giad khi thoat c6 thé 3-5%

Gia dinh then chét cua luan diém (néu sai » luan diém sup do)
m EPS chudn hod 7.138d = 25% dinh 2022 (9.500d) + 50% gilta chu ky (7.286d) + 25% day 2023 (4.478d).
Néu dung EPS TTM 6.902d, Base vé 62.118d; néu dung EPS day, Base vé 40.302d.

m P/E muc tiéu 9,0 Idn — can trén cha dai 8-10 ma playbook cho phép khi ng/VCSH < 0,5. Mdi 1 don vi P/E
lam gia Base d6i 7.138d. Pay la bién s6 nhay nhat.

m LNST c6 déng me 2026 dat khoang 1.526 ty — trung vi 8 du phéng CTCK, dai 1.400 (SSI) dén 1.721 ty
(FPTS). D6 phén tan 23%, hep hon nhiéu so véi DBC (72%).

m Doanh thu tai chinh 6n dinh & m&c mai 50-60 ty/quy thay vi 110 ty nhu 2025. Day la gid dinh dé sai nhat
vi phu thudc ty gia va Iai suat tién gui.

m Gilt dugc thué chong ban phé gid 0 USD/kg tai My trong ky ra soat ti€p theo. Day la rui ro chinh sach
khéng dinh lugng truéc dugc tur dit liéu.

Pi€m pha vo luan diém (invalidation)

m Bién gdp quy 3 gilrtrén 18% - xac nhan mat bang bién mdi, Base 1én 70.0004d.

m Doanh thu thang phuc héi trén mic cung ky trong hai thang lién ti€p —» cau My hoi that, kich ban Bull kha
thi.

m Ky ra soat thué chéng ban pha gié tiép theo gilr mdc 0 USD/kg — rui ro chinh sach 16n nhat dugc gd.

m Doanh thu tai chinh quay lai trén 80 ty/quy — phan hut chi la tam thai do ty gia.

m Gia |3y lai MA200 (58.417) véi khai lugng =1,5x TB20 — thoat cau tric giam, Clra 3 tang it nhat 5 diém.

Nguén sé liéu: vnstock (KBS/VCI). Bdo cdo khéng phai khuy&n nghi mua/ban. Nha dau tu ty chju tréch nhiém véi quyét dinh ca minh. Trang 5
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8. Bang diéu kién hanh déng

Piéu kién can théa trudc khi gidi ngan

O O Cung cép 4 dir kién con thiéu: khung thoi gian ndm gilr, muc 16 t6i da chdp nhan, danh muc hién tai, ty
I& tién mat

O O Gia gilr trén day 52 tudn 51.900 — hién chi cach 2,1%

O O Lay lai MA20 (55.400) va gilr 3 phién — hién con dudi 4,3%

O O BCTC quy 3 xac nhan bién gop gilr trén 17% va doanh thu tai chinh khong hut ti€p

O O VNINDEX lay lai MA200 (1.772,74) — hién con dudi 0,56%

Piéu kién gia tang ty trong

O

O Doanh thu thang vuot mic cung ky hai thang lién tiép — thang 6 dang giam 14% so véi thang trudc
O Bién Igi nhuan gop quy gilt trén 18% trong hai quy lién ti€p

O Gid vugt MA50 (57.202) véi khéi lugng =1,5x TB20

O P/B vé dudi 1,10 — sat day lich s&r 1,082 (tuong duong gid =49.6504)

O Doanh nghiép cong bé dot mua c6 phi€éu quy madi hoac ndi bd dang ky mua trén 1% von

Ooo00oOood

Piéu kién giam ty trong / thoat

O O Bién lgi nhuan g6p quy xudng dudi 15% — mat 2,6 diém % so véi TTM hién tai
O O Mat day 52 tuan 51.900 véi khéi lugng =1,5x TB20

O O Ky ra soat thué chong ban pha gid nang mdc trén 0 USD/kg

O O LNST ¢6 déng me quy xuéng dudi 300 ty (Q2/2026 la 469,1 ty)

O O Ng/von chu vugt 0,60 hoac kha nang thanh toan 1ai vay xuéng dudi 15 lan

Diéu kién HUY luan diém (cat 16 vo diéu kién)

O

O Thué d6i iing My véi hang Viét Nam nang 1én trén 30% — thi truong My chiém 30,4% doanh thu
O Bién gdp vé vung 12% — thap hon ca day 2023 (14,88%)

O Dong tién hoat dong chuyén &m — nén tang clha toan bé luan diém chat lugng

O Dich bénh quy mé I8n trén viing nudi cé tra Déng bang séng Clu Long

0 M4t vi thé dan dau nganh cé tra (hién khoang 15% thi phan)

O0O0o0oao

9. Quan ly vi thé

KHONG THE XAC DINH - thiéu 4 dit kién nha dau tu (khung thai gian, mic 16 chap nhan,

Ty trong toi da dé xuat danh muc, tJ I& tién mat)

Ty trong va diém cét 16 1a KHUNG THAM CHIEU, phai diéu chinh theo quy mé, muc chiu 16 va danh muc thuc té ctia nha dau tu.

10. Catalyst theo méc thoi gian

Su kién / dong luc Tac dong ky vong

X&c nhan muc dé phan tach gita loi

BCTC bén nién 2026 soat xét (han 29/08/2026) — s6 chinh thic va  Nhuan cot Idi (dang tang 12,1%) va

0-1 thang N 5 A R PN N lgi nhuan tai chinh (dang gidm
giai trinh da céng bd ngay 29/07 vé viéc hut doanh thu tai chinh 53,8%) — day I3 diém mau chét cla
luan diém Bull
R » . s . X 2 La chi bdo s6m nhat vé viéc cau My
— 0, 5
1-3 thang \Sgint%];)rc: d:r?,rgc] thuthang 7 va thang 8 — thang 6 da giam 14% so c6 héi nlra cudi 2026 nhu 6/8 bdo cao
E CTCK gia dinh hay khong
, A . Trén 18% — mat bang bién méi dugc
- [ ; :
1-3 thang BCTC quy 3/2026 (han 20/10) — bién gop c6 gilr trén 18% khong x4c nhan, Base I&n 70.000d. DUGi

k o) A
sau khi dat 20,60% 6 quy 2 15% — luan diém Bear kich hoat

Nguén sé liéu: vnstock (KBS/VCI). Bdo cdo khéng phai khuy&n nghi mua/ban. Nha dau tu ty chju tréch nhiém véi quyét dinh ca minh. Trang 6



Cong ty C6 phan Vinh Hoan | 2026-08-03

én / dong luc Tac dong ky vong

La rui ro chinh sach 16n nhat va cling
la Igi thé canh tranh 16n nhat; SSI udc
Igi thé chi phi 5-10% so v&i déi tha

Ky ra soat thué chéng ban pha gia tai My — VHC hién hudng murc 0

S I USD/kg (POR21)

10b. Poi chiéu véi consensus céng ty chirng khoan

8 bdo cdo - thap nhat 60.300 - trung vi 69.650 - cao nhat 83.000

Base cla Uy ban nam trong dai khuyén nghi cla thi truong.

Khuyén nghi Gia muc tiéu 3 So véi gia HT
Csl MUA 83.000 2026-05-25 +57.8%
NHSV MUA 75.000 2026-06-06 +42.6%
VDSC MUA 73.300 2026-06-30 +39.4%
MAS (Mirae Asset) TANG TY TRONG 69.900 2026-05-13 +32.9%
SSV (Shinhan) MUA 69.400 2026-06-10 +31.9%
BSC MUA 68.500 2026-06-12 +30.2%
FPTS THEO DOI 63.400 2026-06-18 +20.5%
KBSV TRUNG LAP 60.300 2026-06-24 +14.6%

Nguén: Finhay. Day la DU’ LIEU THAM KHAO, khdng phai két lun.

11. Dit liéu thiéu & gidi han cua bdo cdo

m Gid cd tra xuat khau binh quan va gid nguyén liéu thic an thuy san (bé dadu nanh, bot cd) — khéng cé trong vnstock 1&n
Finhay. BSC uéc gid xuat khau binh quan 2026 la 3.018 USD/tan (+3% YoY) nhung dé la du phdéng, khdng phai sé thuc té.

m Co cau doanh thu theo thj truong tai ky 2026Q2 — chi c6 s6 cla cd nam 2025 qua bao cdo ABS: My 3.656 ty (—7,1%), ndi
dia 3.406 ty (—2,5%), Trung Quéc 829 ty (—33,6%).

m San lugng xuat khau thuc té€ va dién tich ving nuéi — chi biét qua du phéng ctia BSC (85.979 tan nam 2026, +3%).

m Tinh hinh dich bénh trén vung nudi cé tra tai ky bdo cdo.

m 4 d{r kién nha dau tu: khung thoi gian nam gilr, mdc 16 t6i da chap nhan, danh muc hién tai, ty & tién mat.

m D{r liéu giao dich ndi bd chi ti€t (API 16i) - d& dung muc Su kién thay thé.

B&o c&o nay danh gia PIEU KIEN dau tu, khdng dua ra khuyén nghi MUA hay BAN. S6 liéu duoc 18y tir vnstock (nguén KBS/VCI)
tai ngay ghi trén bdo cdo va cé thé khac véi bdo céo tai chinh ki€ém toan day dd. Cadc mdc dinh gia la két qua cla giad dinh dugc
néu rd trong bdo cdo - néu gia dinh sai, két qua sai. Nha dau tu phai tu ki€ém ching s6 liéu g6c va tu chiu trach nhiém véi quyét
dinh cta minh.

Nguén sé liéu: vnstock (KBS/VCI). Bdo cdo khdng phai khuyén nghi mua/ban. Nha dau tu tu chiu trdch nhiém véi quyét dinh cia minh. Trang 7



