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Ky sé liéu 2026Q2 Trang thai  Du Lieu Moi Nhat Ngay quét 2026-10-14

Dong co Igi nhuan dang 6 dinh lich s& (LNST Q2/2026 3.303 ty, +100% YoY, ROE TTM ~28,6%) va P/E TTM 11,0x cho bién an
toan Base +21,7%. Di€m bi kéo xuéng & Clra 3: VN-Index x&p I6p MA gidm hoan hao, MWG con dudi MA200 5,7%. Chua xac
dinh duogc ty Ié s& hiru cia MWG tai DMX (vOon hod 96.347 ty) — bién s6 I6n nhat cla dinh gia.

RADAR TIN TUC 7/30 NGAY: KHONG PHAT HIEN CO Tri Cla 4: 0 diém

Co dd 0 - co vang 0 - co nghiém trong 0

1. Két luan cta Cha tich Uy ban

LNST 6 thang 2026 dat 6.017 ty (85,5% ca nam 2025), ROE TTM 28,6% va P/E TTM 11,0x
cho Base 89.400d (+21,7%), nhung VN-Index duéi ca MA50 14n MA200 va room ngoai da
day 49% — diéu kién co ban théa, diéu kién ky thuat chua théa.

m Loi nhuan tang toc 4 quy lién: bién rong 4,41% (Q2/25) » 4,48% — 4,92% — 5,94% - 6,88% (Q2/26);
doanh thu Q2/26 48.751 ty, +29,6% YoY.

m Bién gép Q2/2026 22,17% — cao nhat 12 quy, trong khi chi phi ban hang/doanh thu gitr ~12,3% (Q2/25:
12,5%) — khong phai nho cat quang céo.

m Ré so véi peer theo P/B+ROE: MWG 10,8 so véi DMX 13,6, DGW 16,4, FRT 21,5; P/B 3,10 & percentile 25%
cla 12 quy.

m Consensus 16 CTCK déu BUY, trung vi 104.250d (+39,4%); Base cta Uy ban 89.400d thap hon 14,2% vi
dung P/E 12x thay vi ~14x.

m An s6 DMX: Dién May Xanh niém yét riéng, vén hod 96.347 ty =~ 89% vén hoa MWG; chua ¢ ty 1& s& hiu
nén chua dinh gid dugc theo téng cac phan.

2. Pinh gia - Bear / Base / Bull

Gia muc tiéu So véi gia hién
(VND) tai

Kich ban

Gia dinh chinh

LNST 2026 chi 9.500 ty (gan muc thdp nhém CTCK 9.296-9.600) do

Bear 57.900 -21,2% BHX cham lai va chi phi trd chdm/hoa héng tang; P/E co vé 9x —» EPS
6.438d x 9.
LNST 2026 11.000 ty (trung vi du bdo CTCK 11.149 ty); nra cudi nam
Base 89.400 +21,6% 4.983 ty = 83% nUa dau; P/E 12x = P/E hop ly 12,4x - EPS 7.454d x
12.
5 . . o S A N
Bull 113.800 +54,8% LNST 2026 12.000 ty (BHX gilr tang trudng 30%+, DMX duy tri bién) va

thj truong trd P/E 14x nhu DMX/consensus - EPS 8.132d x 14.

Nguén sé liéu: Finhay MCP. Bao cdo khéng phai khuyén nghi mua/ban. Nha dau tu tu chiu trdch nhiém véi quyét dinh ctia minh. Trang 1
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Phuong phap: P/E muc tiéu x EPS 2026F (playbook ban Ié: P/E + EV/EBITDA khi khdng cé s6 clra hang/SSSG
dé chay DCF). Ky s6 liéu: TTM dén hét Q2/2026. EPS TTM 6.679d = LNST 4 quy 9.856,6 ty + 1.475,69 triéu
CP — khép suy ngugc 74.800 <+ P/E 11,1988 = 6.679d. P/E hop ly = (1 — g/ROE)/(COE — g) v6i g 8%, ROE
bén ving 25%, COE 13,5% — 12,4x. COE = |ai suat diéu hanh 4,5% (proxy, connector khéng cé TPCP 10
nam) + phan bu 9,0 di€m % (can gilra: ban |é beta cao, room ngoai day, nhung tién rong duong). EV/EBITDA
9,85x so véi nganh 12,42x dung dé kiém ching.

Bién an toan (Base vs gia hién tai): 21,7%

Tat ca 16 bdo cdo CTCK trong 90 ngay (04/08-24/09/2026) déu BUY, dai 83.900-140.000d. Base cta Uy ban
nam trong dai nhung gan can dudi.

Bién do dinh gia lich st theo quy — Finhay - chuoi quy get_financial _analysis + pe/pb hom
nay tu get_company_overview

Hién tai i Trung vi Percentile

PB 3,1 2,69 3,22 3,32 3,66 3,99 25%

pe/pb hien tai lay tu get_company_overview (gia tham chieu hom nay)
Chi co 12 quy - percentile chi phan anh ~3 nam gan nhat.

Dien bien gia 250 phien gan nhat {nghin VND) va khoi luong (trieu cp)

90 — Gia dong cua ——- MAS50 -

10 —

07 1 1 1
2025-10-13 2026-02-09 2026-06-16 2026-10-14

3. So liéu tai chinh cét 16i

Xu huéng
Hoéi phuc,
Doanh thu thuan (ty) 133.405 118.280 134.341 155.928 CAGR 21-25
6,1%
2 . ChirV, 6T/26
LNST c6 dong me (ty) 4.100 168 3.722 7.034 43 6.017
TTM Q2/26:
EPS (d) 2.810 115 2.546 4.774 6.679
ROE (%) 18,5 0,7 14,5 22,9 TTM ~28,6%
Bién gop (%) 23,1 19,0 20,5 19,9 Q2/26: 22,2%
Bién rong (%) 3,07 0,14 2,77 4,51 Q2/26: 6,88%
CP ban hang/DT (%) 16,7 17,7 14,8 12,4 Gidm 3 nam
5 . . 2025 +22,6%
Hang ton kho (ty) 25.696 21.824 22.245 27.267 > DT +16.1%
LCTT HOKD (ty) 7.976 3.436 8.517 6.096 ;00275; LNST
Von chu sé hitu (ty) 23.933 23.360 28.122 33.176 22/52200

4. So sanh trong nganh

Nguén sé liéu: Finhay MCP. Bao cdo khéng phai khuyén nghi mua/ban. Nha dau tu tu chiu trdch nhiém véi quyét dinh ctia minh. Trang 2
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No/VCSH
MWG * 108.562 11,2 31 0,231 0,092 0,199 n/a n/a
DMX 96.347 16,56 4,24 0,311 0,109 0,178 n/a n/a
FRT 25.141 22,61 5,84 0,271 0,05 0,196 n/a n/a
DGW 10.170 12,29 2,81 0,171 0,056 0,087 n/a n/a
PN 9.547 4,02 0,77 0,231 0,151 0,22 n/a n/a

Luu y: cac ty 1& ¢ dang thap phan (0.16 = 16%). Ddu am cua CIR la quy udc dau ctia nguén dir liéu.

5. Panh gia theo 4 cua

Cua 1 - Chat luong kinh doanh 20/25

m Tang trudng (4/6): doanh thu CAGR 2021-25 chi 6,1%, EPS rai vé 115d nam 2023 — khong phai tang déu;
diém dén tir 2025 (+87,5%) va 6T/26 (+~100%).

m ROE (5/6): 0,7% (2023) - 14,5% — 22,9% (2025) » ~28,6% TTM; trén 20% va dang tang, nhung mdi bén
6 quy.

m Bién (5/5): bién rong tang 4 quy lién ti€p 1&n 6,88%, bién gbp 22,17% cao nhat 12 quy trong khi CPBH/DT
6n dinh ~12,3%.

m Dong tién & don bdy (3/4): tién rong duong ~11.708 ty cudi 2025, nhung LCTT HDKD 6.096 ty thap hon
LNST va tén kho tang 22,6% nhanh hon doanh thu 16,1%.

m Quan tri (3/4): Cha tich mua 1 triéu CP (13/08), Giam déc ban 1 triéu CP (23/09) dé chuyén sang DMX;
DMX niém yét tao Igi ich thi€u s6 & tang con.

Caa 2 - Pinh gia 18/25

m So véi chinh né (4/6): P/B 3,10 & percentile 25% cla 12 quy (min 2,69 - trung vi 3,32 - max 3,99); khéng
c6 chudi P/E quy nén chua chdm dugc percentile P/E.

m So vGi peer (5/6): P/B+ROE 10,8 thap nhat nhém khée (DMX 13,6 - DGW 16,4 - FRT 21,5); P/E 11,2 so véi
nganh 22,9.

m NOi tai (4/7): P/E hop ly 12,4x so véi P/E TTM 11,0x; chua chay DCF vi thi€u sé clra hang va SSSG;
EV/EBITDA 9,85x < nganh 12,42x.

m Bién an toan (5/6): Base 89.400d so v&i 73.500d = +21,7%, thubéc nac 20-30%.

Cua 3 - Ky thuat & dong tién 11/25

m Xép I6p MA (3/6): hén hgp — gid 73.500 trén MA20 73.073 va MA50 72.368, dudi MA150 75.420 va MA200
77.965 (=5,7%).

m SUc manh tuong déi (4/6): hon VN-Index +10,5 diém % (1T) va +4,1 (3T), kém —3,9 (6T).

m Khéi lugng (2/4): phién cudi 0,99x TB20, chua c6 pha v& xac nhan bang khéi lugng.

m Vitri 52 tuan (2/4): 40,6% bién (61.510-91.050), RSI14 51,3, MACD hist duong 193,6.

m Xu hudng VN-Index (0/5): 1.704,87 dudi MA50 1.779 va MA200 1.798, xép I6p giam hoan hao, RSI 30,7.

Cua 4 - Rui ro 15/25

m C&u trdc (4/7): ng vay/VCSH 0,80 (Q2/26), toan bd vay ngan han 29.931 ty; room ngoai 49% da day (con 0
CP) nén khéi ngoai khong thé mua rong thém.

m Chu ky/vi md (3/5): ban 1& VN +14,1% YoY (T9/26) ho trg, nhung CPI 5,08% va thanh khoan VN-Index TB20
thap hon TB250 25,4% (GIAM_RO).

m Dém bao vé (4/5): tién + tién glri ~41.639 ty cubi 2025, c6 tlc 2.000d/nédm (2,7%), du phong tén kho 610
ty.

m Risk/Reward (3/5): cat 16 67.000d (—8,8%) so vGi Base +21,7% — R/R 2,45:1.

m DO tin cdy dir liéu (1/3): thi€u sé clra hang, SSSG, chudi P/E quy, ty |& s hiru DMX, TPCP 10 nam. Radar
sach — khoéng trir diém.

Nguén sé liéu: Finhay MCP. B&o cdo khong phai khuyén nghj mua/ban. Nha dau tu tu chju trach nhiém véi quyét dinh cda minh. Trang 3
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6. Luan diém hai chiéu

LUAN PIEM TANG (BULL)

m LNST 6T/2026 dat 6.017 ty = 85,5% cd nam 2025;
chi can nlra cudi bang 83% nlra dau la dat 11.000 ty.
m Bién rong tang 4 quy lién tiép tr 4,41% |1én 6,88%
— don bay hoat déng that, khéng do cat CPBH.

m P/ETTM 11,0x va P/B+ROE 10,8 — ré nhat trong
nhém ban 1é 16n cé ROE trén 17%.

m Bach Hoé Xanh lan dau thu hon 6.000 ty/thang
(14/09), mé rong 1én 4.050 clra hang theo tin 13/10.
m Tién rong duang ~11.708 ty cudi 2025 va c6 tuc
tién 2 1an/ndm (10% méi 1an).

m 16/16 CTCK khuyén nghi BUY, trung vi 104.250d —
dong tién té chirc trong nudc c6 diém neo.

7. Rui ro chinh & gia dinh then chét

LUAN PIEM GIAM (BEAR / phan bién)

m Visao cé thé gidm 20-30%: néu DMX la tai san
chinh va thi truong dinh gid MWG = DMX + chiét
kh&u holding 20-30%, MWG c6 thé rai vé vung Bear
57.900d.

m To6n kho 2025 tang 22,6% nhanh hon doanh thu
16,1%; LCTT HDKD 6.096 ty thdp hon LNST 7.073
ty.

m Room ngoai da day 49%: dong tién ngoai 20
phién rong = 0 ty — mat nhém mua can bién Ién
nhat.

m Tang trudng nho trd cham (khach mua téi 100
triéu) va hoa hong affiliate — rdi ro tin dung va bién
bi an mon.

m Nén so sanh 2026 rat cao: LNST Q2/26 +100%
YoY khé lap lai; chi can tang truéng vé 15% la P/E co
lai.

m VN-Index x€p |6p gidm hoan hao, thanh khoan
—25,4% so vGi TB250 — c6 phi€u vén hoa I6n chiu
ban theo chi sé.

Tac déng néu xay ra

Chua rd ty & s6 hiru DMX; Igi ich thi€u s6

- A . Cao
tang sau niém yét
Tang trudng LNST cham lai vé 15% nam .
2027 trén nén cao Trung binh
RUAI ro tﬂ\m dung tu mua tra cham tGi 100 Trung binh
triéu déong
Ton kho tang nhanh hon doanh thu (2025: Truna binh
+22,6% Vs +16,1%) <

N o) Ux aral s
Room ngoai day 49% va thj trudng xu Trung binh

huéng gidm

M6i 10 diém % sa& hitu DMX bi pha lodng = 9.635 ty vén hoa DMX
= 6.500d/CP MWG (theo thj gid DMX).

P/E co tlir 12x vé 9x — giad vé vung Bear 57.900d (—21%).

Chua dinh lugng dugc — Finhay khong cé s6 du trd cham; can
thuyét minh BCTC Q3.

NEu phai xa hang, mbi 1 di€ém % bién goép = 1.950 ty LNTT nam
(trén DT ~195.000 ty).

Gidm cau can bién; ATR14 2,19%/phién, VN-Index RSI 30,7.

Gia dinh then chét cua luidn diém (néu sai - ludn diém sup dé)
m LNST c6 déng me 2026 dat ~11.000 ty (nira cudi = 4.983 ty) — sai thi Base giam vé ~81.000d vai 10.000

ty.

m Bién gop gilr trén 21% trong Q3-Q4/2026 du day trd cham va hoa héng affiliate.
m Ty |é s hitu cla MWG tai DMX du 16n d€ lgi ich thi€u s6 khong vugt 10% LNST hgp nhat.
m COE 13,5% (proxy lai suat diéu hanh 4,5% + 9,0 diém %) phan &nh ding chi phi vén khi chua c6 TPCP 10

nam.

Pi€m pha vo ludn diém (invalidation)

m LNST Q3/2026 thap han 2.500 ty (dudi mic can dé dat 11.000 ty ca nam).

m Bién gbp quy giam dudi 20% hai quy lién tiép.

m T6n kho tdng nhanh hon doanh thu 2 quy lién ti€ép (co dé playbook ban [é).
m Dong clra dudi 67.000d (duédi ddy thang 9 la 67.7004d).

8. Bang diéu kién hanh ddng

Nguén sé liéu: Finhay MCP. Bao cdo khéng phai khuyén nghi mua/ban. Nha dau tu tu chiu trdch nhiém véi quyét dinh ctia minh.

Trang 4
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Piéu kién can théa trudc khi giai ngan
O Cung cép 4 dir kién bat budc: khung thai gian nam gilt, mic 16 t8i da, danh muc hién tai, ty 1& tién mat.

O Xac dinh ty 1& s& hitu cGa MWG tai DMX va Igi ich thi€éu s6 du kién (BCTC Q3/2026 hoac ban céo bach
DMX).

0O BCTC Q3/2026 (han riéng 1é 20/10, hgp nhat 30/10) xac nhan LNST quy = 2.500 ty.
O Gid vugt MA200 (~77.965d) vGi khoi lugng > 1,5x TB20 (~4,4 triéu CP).
O VN-Index I8y lai MA50 (~1.779 diém).

DPiéu kién gia tang ty trong

O LNST 9T/2026 = 8.500 ty va bién gdp Q3 = 21%.

O T6n kho cuéi Q3 tang chadm han doanh thu.

O Gid gilr trén MA200 ba tuan lién tiép.

O DMX cong b6 ty 1& s& h(tu cia MWG = 80% (giGi han ro ri Igi nhuéan sang c6 déng thi€u so).
O Room ngoai dugc ndi hodc khéi ngoai sang tay cé gid cao hon thj gia.

Piéu kién giam ty trong / thoat

O Gia dat vung Base 89.400d ma LNST 9T chua dat 8.500 ty.
O Bién rong quy giam vé dudi 5%.

O NG&i bo ban rong trén 2 triéu CP trong 30 ngay.

O VN-Index thing 1.650 di€m cung MWG thing 67.000d.

O Ty trong LNST thudc c6 déng thi€u sé vuot 10%.

Piéu kién HUY luan diém (cit 16 vé diéu kién)
O Hai quy lién ti€p LNST giam so v&i cung ky.

O Bién gop dudi 20% hai quy lién tiép.

0 Phat hién ty 1& s& hitu DMX dudi 60%.

O Ng xau trd cham dugc cong bé trén 5% du ng.

9. Quan ly vi thé

68.000 - 72.500d (day thang 9 67.700d dén MA50 72.368d; bién an toan = 23% so Vvdi

Vung gia quan tam Base).
Pi€m cat 16 ky thuat 67.000d (dugi day thang 9 67.700d; = 3 lan ATR14 2,19%). Rui ro tlr gid hién tai —8,8%.

KHONG THE XAC BINH - thi€u khung thdi gian, muc 16 t6i da, danh muc va ty 1é tién mat

Ty trong to6i da dé xuat ctia nha dau tu.

Risk / Reward Tai 73.500d: Igi nhuén téi Base +21,7% / rui ro t&i cat 16 —8,8% — R/R = 2,45:1.

Khung thoi gian 6-12 thang — luan diém phu thudc BCTC Q3/Q4/2026 va Ii gidi cho cau tric DMX.
Ty trong va diém c&t 16 18 KHUNG THAM CHIEU, phai diéu chinh theo quy mé, mic chiu 16 va danh muc thuc té ctia nha dau tu.

10. Catalyst theo méc thoi gian

Su kién / dong luc Tac dong ky vong

BCTC Q3/2026 (han 20-30/10) va Q4/2026: ki€m ching LNST ca

6 thang nam ~11.000 ty, bién gop > 21%, tén kho Quyét dinh Base vs Bear

12 than Cong b6 ca cau s6 hitu DMX va ké hoach 2027; BHX mé rong trén  M& khod dinh gié téng cac phan hoac
9 4.050 clra hang chiét khau holding

24 thang Nang hang FTSE c6 hiéu luc va kha nang néi room ngoai Mo lai dong cau khoi ngoai (hien

room = 0)

10b. Pdi chiéu véi consensus céng ty chirng khoan

Nguén sé liéu: Finhay MCP. B&o cdo khong phai khuyén nghj mua/ban. Nha dau tu tu chju trach nhiém véi quyét dinh cda minh. Trang 5
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16 bao cao - thap nhat 83.900 - trung vi 104.250 - cao nhat 140.000

Base ctia Uy ban nam trong dai khuyé&n nghi cla thj trudng.

Khuyén nghi Gia muc tiéu 3 So véi gia HT
Vietcap BUY 140.000 2026-08-14 +90.5%
VNDS BUY 125.700 2026-09-24 +71.0%
VDS BUY 110.400 2026-09-16 +50.2%
SSV BUY 107.300 2026-08-04 +46.0%
BVSC BUY 106.700 2026-08-11 +45.2%
SSI BUY 106.000 2026-08-21 +44.2%
TPS BUY 106.000 2026-08-14 +44.2%
DSC BUY 106.000 2026-08-11 +44.2%
BSC BUY 102.500 2026-09-24 +39.5%
MAS BUY 100.000 2026-09-03 +36.1%
NHSV BUY 99.999 2026-08-21 +36.1%
NSI BUY 99.000 2026-08-13 +34.7%

Nguén: Finhay. Day 1a DU’ LIEU THAM KHAO, khéng phai két lun.

10d. Dong tién khéi ngoai & tu doanh

Mua/Ban rong

Chudi lién tiép

Rong 5 phién Rong 20 phién Rong 60 phién

20p
Nudc ngoai 1,5ty -0ty 310,6 ty 6/14 mua rong 1p -0%
Tu doanh -78,7 ty 43,7 ty -111 ty 11/9 mua rong 2p 1%

Gidi han bat budc doc kém: Finhay trd matched va put_through déu null nén KHONG tach dugc khép lénh véi thod thuan. Mét
giao dich thoa thuan chuy&n nhugng noi bd sé bi tinh nhu &p luc ban that — phai déi chi€u muc sy kién doanh nghiép trudc
khi két luan. D{r liéu tu doanh tré mot phién so véi khéi ngoai.

10e. Kiém dinh déc lap - TypeSafe Jev

RUi ro téng thé 2.78/3 - Co hoi téng thé 1.93/3 (0 = thap - 3 = cao). Luan diém tadng manh nhat: Bién rong tang 4 quy lién tiép
tlr 4,41% 1én 6,88% — don by hoat déng that, khéng do cat CPBH. Ludn diém gidm nguy hiém nhat: Vi sao cé thé giam
20-30%: néu DMX la tai san chinh va thj truong dinh gid MWG = DMX + chiét khau holding 20-30%, MWG c6 thé roi vé ving
Bear 57.900d.

Tin hiéu Nhin thay / AnHuéng Murc do Bang ching

RLA,Ii roﬂdo Uy ban An RUi ro Pang ké Tang trL\rong LN?T charﬁ/laiyé\lS% nam 2027 trén nén cao —
néu (Uy ban) P/E co tur 12x vé 9x — gia vé vung Bear 57.900d (—21%).
Rui ro do Uy ban P Chua ro ty 1é sé hiru DMX; Igi ich thi€u s6 tang sau niém yét —

An Rui ro Dang ké M6i 10 diém % s& hitu DMX bi pha lodng = 9.635 ty vén hoa DMX

AU 7 Lol ~ 6.500d/CP MWG (theo thj gi DMX).

Lgi ich thi€u s6 sau DMX vén hod 96.347 ty = 89% v6én hod MWG 108.562 ty; Igi ich
khi DMX niém yét Nhin thay Rui ro Déng k& thiéu s6 Q2/2026 méi 52,4 ty (1,6% LNST) va ty 1é s& hitu chua
(Claude) cbng bé.
Room ngoai (code)  Nhin théy RUi ro Dang ké Sé hmf nuocAngoai 49.0% = tran 49.0%, khdi ngoai khéng thé
’ mua rong thém.
Xu hudéng gia Nhin thay RUi ro Dang ké Glié 73.5 so véi MA200 77.97 (-5.7%); VN-Index xép 16p
(code) giam_hoan_hao, RSI 30.7.
Thanh khoan thi An RUi ro Dang ké KL VN-Index TB20 so véi TB250 -25.4%, xu hudng GIAM_RO.

truong (code)

Nguén sé liéu: Finhay MCP. B&o cdo khong phai khuyén nghj mua/ban. Nha dau tu tu chju trach nhiém véi quyét dinh cda minh. Trang 6
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Nhin thay / AnHuéng

RUi 1o do Uv ban . RUi ro tin dung tir mua trad cham téi 100 triéu dong — Chua dinh
N y An Rui ro Dang ké lugng dugc — Finhay khdng c6 s6 du trd cham; can thuyét minh
néu (Uy ban) BCTC Q3

Khéi ngoai hét
room, dong tién chi Nhin thay Rui ro béng ké

sang tay (Claude)

Room con 0 CP; rong 20 phién = 0 ty du mua/ban méi phién téi
642 ty (13/10).

9 muc thiéu, gém: 4 dir kién nha dau tu: khung thai gian nam
gitr, mic 16 t6i da; Ty 1& s& hiru cila MWG tai DMX va Igi ich thi€u
sO du kién — b; S6 clra hang dau/cu6i ky, SSSG va doanh thu/ctra
hang theo chu.

D{t liéu thiéu (code) An RUi ro Déng ké

Khoang cach véi

Nhin tha Cao hoi Pang ké i o i R [
CTCK (code) y 0 g Base Uy ban 89,400 so v@i trung vi 16 CTCK 104,250 (-14.2%).
Tonkho va doanh g, RUi ro Dang k€  Nam 2025: tén kho +22.6% so véi doanh thu +16.1%.
thu (code)
Bién an toan (code) Nhin thay Co hoi Déng ké Base 89,400d, bién an toan 21.7%.

Model jev-1.13.0. Jev chi phan loai va chdm trén cac cau da cé trong béo cao; khong sinh s6 mdi. An = khéng ndm trong két
luan/luan diém chinh, chi 16 ra khi ghép nhiéu con sé.

Uy ban déi chiéu véi Jev

m Jev chd@m rui ro téng thé 2,78/3, cao hon murc Clra 4 (15/25): chénh vi Jev céng dén 3 rai ro chua dinh lugng dugc (DMX, tra
cham, 9 muc dir liéu thi€u). Gilr 15/25 vi da trir & tiéu chi do tin cay di liéu (1/3); do tin cay gilr Trung binh.

m Thanh khoan VN-Index TB20 —25,4% so vGi TB250 bi Jev xép an - Pang ké&: da phan anh & Clra 4 chu ky/vi mé (3/5) — gilr
nguyén.

m T6n kho +22,6% so véi doanh thu +16,1% (&n - Pang ké&): da trir & Clra 1 tiéu chi dong tién (3/4) va nam trong diéu kién
phé v luan diém — gilr nguyén.

m Luan diém manh nhat Jev chon triing véi Uy ban: tang — bién rong tang 4 quy 1&én 6,88%; giam — kich ban chiét khau
holding DMX vé Bear 57.900d.

m K&t ludn: khong déi di€ém (64/100, loai B); ty 1& s hiru DMX van la diéu kién s6 2 trudc khi giai ngan.

11. Dit liéu thiéu & gidi han cua bao cdo

4 dir kién nha dau tu: khung thdi gian nam gilt, muec 16 t6i da, danh muc hién tai, ty 1& tién mat.

Ty 1& s& hiru cla MWG tai DMX va lgi ich thi€éu s6 du ki€n — bién sé I6n nhat cla dinh gia.

S8 clra hang dau/cudi ky, SSSG va doanh thu/ctra hang theo chubi (TGDD, DMX, BHX, An Khang) — Finhay khéng cé.
Chubi P/E, ROE, ROA theo quy: Finhay “get financial_analysis® tra null véi MWG; ROE/EPS TTM tu tinh tir BCTC quy.
Lgi sudt TPCP 10 nam: connector hién tai khong cé chi tiéu nay; dung 1ai suat diéu hanh 4,5% (T9/2026) lam proxy.
Can doi ké toan va LCTT theo quy (Q1-Q2/2026): méi cé KQKD quy.

S6 du cho vay tra chadm va ty 1& ng qua han.

Cap gid dau ra/dau vao nganh ban Ié chua dung (kho gia_hang_hoa tréng) — d6 tin cay t6i da Trung binh.

BCTC Q3/2026 chua c6ng bé (han riéng 1é 20/10, hgp nhat 30/10/2026).

B&o c&o nay danh gia PIEU KIEN dau tu, khéng dua ra khuyé&n nghi MUA hay BAN. SG liéu dugc 18y tir connector Finhay MCP tai
ngay ghi trén bao cdo va cé thé khac vdi bdo cdo tai chinh ki€ém toan day du. Cac muic dinh gid la két qua cla gia dinh dugc
néu ré trong bdo cdo - néu gia dinh sai, két qua sai. Nha dau tu phai tu ki€m ching sé liéu gdc va tu chiu trdch nhiém véi quyét
dinh cta minh.

Nguén sé liéu: Finhay MCP. Bao cdo khéng phai khuyén nghi mua/ban. Nha dau tu tu chiu trdch nhiém véi quyét dinh ctia minh. Trang 7



